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After studying this  chapter ,  you should be able  to 

understand:
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Meaning of Accounting
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Features of Accounting:
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Objectives  of  Accounting
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Advantages of Accounting
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After studying this  chapter ,  you should be able  to 
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Users of Accounting Information:
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Classif ication of  Assets:
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Contd…
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Accounting Principles
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Accounting Concepts:
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"����	 ���DB�	 ���DA�

����������	#DB���	 ���DA�

$�E��B��FC	 �E�	 ���DA�

%�FC	�EAD��	 ���DA�

&D�D��D	&D���������	 ���DA�

!F������	 ���DA�
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Business  Entity Concept:
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Money Measurement Concept:
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Going Concern Concept:
� ����B����	��	���E	����DA��	��	�E	FEE��D�	��F�	��E��DEE	E�FCC	�������D	

��B	F�	���D�����D	ADB���	��	���D�

� �E	ADB	���E	����DA��	���D�	FEED�E	FBD	BD��B�D�	F�	��D�B	�B����FC	��E�	F�

�	�DABD��F����	�E	��FB�D�	��	��DED	FEED�E�

� �D�F�ED	��	���E	����DA��	F	��E��������	�F�	�D	�F�D	�D��DD�	�FA��FC	D

�AD�����BD	�B	BD�D��D	D�AD�����BD�

� �D�F�ED	��	���E	����DA��	���E��D	AFB��DE	D��DB	����	C���	�DB�	����BF��

E	����	��D	��E��DEE�



Accounting Period Concept:
� ����������	ADB���	�DF�E	��F�	��D	��B����	C��D	��	��D	��B�	�E	�����D�	����	

BD��CFB	���DB�FCE	��B	FE�DB�F�����	AB����+C�EEDE	E�	��F�	��E	ADB��B�F��D	�F�	

�D	�DFE�BD��

� ��D	F���������	ADB���	����DA�	�E	BDCF�D�	��	�����	����DB�	����DA�	����

�	ABDE��DE	��F�	F	��E��DEE	�E	C��DC�	��	�������D	��B	F�	���D�����D	ADB���	�

�	���D�

� ����������	ADB���	�E	��	,	��ADE�	(��F���FC	-DFB	F��	 FCD��DB	-DFB�

� $��D�DB�	F���������	ADB���	�E	��B�FCC�	��	��D	�DFB	�D�������	��	F	EAD�

����	�F�D	F��	D�����	.,	�����E	CF�DB�

�������

�



Historical  Cost Concept:

� �CC	FEED�E	FBD	BD��B�D�		��	��D	����E	��	F������	F�	��D	F�*��E�����	AB��D	

�����	���C��DE	A�B��FED	AB��D�	��E�FCCF����	��FB�DE	D���

� ��*��E�����	��E�	BDCF�DE	��	��D	AFE�	��F�/E	���	��	�E	BD�DBBD�	FE	��E��B��FC	

��E��

� ���E	����DA�	�E	FAAC��F�CD	��C�	��	���D�	FEED�E	F��	���	��B	��BBD��	FEED�E�

� )�	F	��B�	��DE	���	AF�	F�������	��B	F	���D�	FEED��	��F�	���D�	FEED�	���C�	

���	�D	BD��B�D�	��	��D	����E	��	F�������

� ���E	��E�	EDB�DE	��D	�FE�E	��B	��B��DB	F���������	�BDF��D��	��	��D	FEED��

�������

�



Dual Aspect  Concept:

� ����B����	��	���E	����DA��	D�DB�	�BF�EF�����	�FE	F	���0��C�	D��D���

� �FED�	��	F	AB����ACD�	��F�	�E	D�DB�	�����	�FE	F	��BBDEA������	D������

� �F��	�BF�EF�����	��CC	FC�F�E	BDE�C�	��	D*�FC���	��	FEED�E	F��	C�F��C���DE	AC�E	

�FA��FC�

� ����������D���������������������

�������

�



Revenue Recognition Concept:

� ����B����	��	BD�D��D	BD���������	����DA��	BD�D��D	�E	���E��DBD�	��	

�F�D	�DD�	BDFC�1D�	��D�	F	�BF�EF�����	�FE	�DD�	D��DBD�	����	F��	��D	

��C��F����	��	BD�D��D	��D	F�����	�FE	�DD�	DE�F�C�E�D��

� &D�D��D	�E	BD�����1D�	F�	��D	A����	��	EFCD	�B	���CD	BD��DB���	EDB���D

E�

�������

��



Matching Concept:
�  �E�	����BBD�	��	DFB�	��D	BD�D��D	E���C�	�D	BD�����ED�	FE	D�AD�ED	��	

��D	ADB���	��D�	��D	BD�D��D	�E	BD�����1D�	FE	DFB�D��

� 2�D�	F�	��D�	��	BD�D��D	�E	BD�����ED�	FE	�����D	��D�	�E	D��DBD�	��	��

D	AB����	3	C�EE	F�������	FCC	D�AD�EDE	����BBD�	E���C�	FCE�	�D	BD�����E

D�	FE	D�AD�ED�

� )�	F�	D�AD�ED	�E	����BBD�	F�F��E�	�����	��D	BD�D��D	��CC	�D	DFB�D�	��	

��D	�D��	ADB����	��D	F�����	��CC	�D	�FBB�D�	��B�FB�	FE	F�	D�AD�ED	��	�

�D	�D��	�DFB�

� )�	F�	F�����	��	BD�D��D	�E	BD�D��D�	��B���	��D	�DFB	���	F�F��E�	��	EDB�

��D	�E	��	�D	BD��DBD�	��	��D	�D��	�DFB�	��D	F�����	BD�D��D�	��E�	�D	�BD

F�D�	FE	BD�D��D	��	��D	�D��	�DFB	F��DB	��D	EDB���D	�FE	�DD�	BD��DBD��

�������

��



Accrual Concept:

� ����B����	��	F��B�FC	����DA��	F	�BF�EF�����	�E	BD��B�D�	F�	��D	���D	��D�	

��	�F�DE	ACF�D	F��	���	��D�	��D	ED��CD�D��	�F�D	ACF�D�

� #B����	�E	BD�FB�D�	FE	DFB�D�	F�	��D	���D	��D	����E	�B	EDB���DE	FBD	E�C�	��	F	

��E���DB�	��D�	��D	CD�FC	���CD	�E	AFEED�	��	��D	��E���DB�

�������

��



Accounting Conventions:

� ����������	����D�����E	FBD	����DC��DE	�B	�D�F���B	��F�	�E	��CC��D�	��B	

ABDAFB���	���F���FC	E�F�D�D��E�

� ��DED	FBD	D��C�D�	��B����	��D	BD��CFB	F��	���E�E�D��	ABF����D	��DB	��D	�

DFBE	��	�F��C��F�D	�����B�	BD��B����	��	��D	����E	��	F������E�

� ��D�	�DCA	��	���AFB���	F���������	�F�F	��	����DBD��	��E��DEE	����E	�B	��	

��D	EF�D	����	��B	����DBD��	ADB���E�

�������

�	



Convention of  Consistency:

� )�	�DF�E	��F�	EF�D	F���������	AB����ACDE	E���C�	�D	�ED�	��B	ABDAFB���	��

�F���FC	E�F�D�D��E	�DFB	F��DB	�DFB�

� �	�DF������C	����C�E���	�F�	�D	�BF��	�B��	���F���FC	E�F�D�D��E	��	��D	

EF�D	D��DBAB�ED	��D�	��DBD	�E	���AFB�E��	�D��DD�	��D�	��DB	F	ADB���	��	

���D�

� )�	����DBD��	F���������	AB��D��BDE	F��	ABF����DE	FBD	�ED�	��B	ABDAFB���	��

�F���FC	E�F�D�D��E	��	����DBD��	�DFB�	��D�	��D	BDE�C�	��CC	���	�D	���AFBF�C

D�

�������

��



Convention of  Full  Disclosure:

�  ���D�����	��	��CC	��E�C�E�BD	BD*��BDE	��F�	FCC	�F�DB�FC	F��	BDCD�F��	�

F��E	����DB����	���F���FC	E�F�D�D��E	E���C�	�D	��CC�	��E�C�ED��

� ��  ��B�� ���!E�"E�	�#

���������$E%��AE�		'������D��	ED�	��	����B�F����	��	�D	��E�C�ED��

				������B!#���*���F�CD	�BDF��D��	��	�EDBE�

				������  #�� ��ACD�D	F��	�D�F�CD�	ABDED��F����	��	����B�F�����

�������

�A



Convention of  Material ity:

� ��D	����D�����	��	�F�DB�FC���	E�F�DE	��F��	��	�F�D	���F���FC	E�F�D�D�

�E	�DF������C�	��C�	�F�DB�FC	�F���	��D�	��A�B�F��	F��	BDCD�F��	����B�F

����	E���C�	�D	E�AAC�D�	��	��D	�EDBE	��	F���������	����B�F�����

� ��D	�F�DB�FC���	��	F	�F��	�DAD��E	��	��E	�F��BD	F��	��D	F�����	����C

�D��	

� !F�DB�FC	�F��E	�DF�E	��D	����B�F����	��	�����	��CC	���C�D��D	��D	�D�

�E���	��	��E	�EDBE�

�������

�B



Convention of  Conservatism:

� ���E	����D�����	�E	�FED�	��	��D	AB����ACD	��F�	4������AF�D	��	AB�����	

���	AB����D	��B	FCC	A�EE��CD	C�EEDE5�

� ��D	�F��	��6D����D	��	���E	����D�����	�E	��	E���	�������	AB����E�

� )�	AB����	E���E	��BD	��F�	F���FC�	��	�F�	CDF�	��	��E�B�������	��	�����D

��	���	��	�FA��FC�

� ���E	����D�����	�CDFBC�	E�F�DE	��F�	AB����	E���C�	���	�D	BD��B�D�	����

C	��	�E	BDFC�1D��

�������

��



Basics of  

Accounting

������� �



Limitations of Accounting 

� ��������	A��B	�CDEF��E���	��F	�	��A�

� ���������E�����E��D���B	���	A	����EFD	�����B	��DA��	AA�

� ����D�������A��EA	������	�A��EF��D���	���

� ����D�������E��F	E��������������	AA����

� ��A�F�AD�	������F���E�	��EF���	�A�

� ����D�����������	A��B	����	����������	� 	�	F�!BE��	A�

� ����A��EA	�����E���D����������	��A�E�������	�����A��

� ����A��EA	�����B�A�����EF���A��

�������

�



Accounting Process:

�������

�



Accountancy:
"����D��E�����	�	�A�����B	�	����	����������B	��������E�����	A�BA���C�

	AA�DE�BEF�#

� ����	FFA�E��D��B�������	BE�	BE������������C�	AA�DE���E���B������

�D��	�B����B	�E���D������������E�����E���A���DEBA	����������B	�DA	�A�

� �AA�DE�	EA��A	E�����B�B����BE��������	����

�� �$E%�&��'()		��������

�� �$�%�����D������

�������

�



Book-Keeping:
�����&��'�)		������A��B	�E��������A���BEF��B	����E���EF���E�AE�����A����E�

�DA��	AA����E���������DEF*�BE��������C���E��*����E�A	��������'A�E��D�E�	F��

E���������	�BA	����������	��������E���E�A���	���BEC���	�B�E��	+D��	�����

��B	�A��,BDA*�&��'()		������A�����	��	�����B-

������������$E%���	������������E���EF���E�AE�����A�E���	�	��A*

������������$�%�.	EAD������B	������	��A�������	�*

������������$�%�/	���������B	����E���EF���E�AE�����A�E���	�	��A�����B	����'A����

E���D��A�

������������������������������$�%�!FEAA��������	����	����E�AE�����A�E���	�	��A*���	�*����

�������������A������B	�������F	��	��E���D��A�

�������

�



Difference between Book-Keeping & Accounting

�������

�

	
��� 	��EFE���C�� A��D���C��

��	AB C������������������ !"�C�����
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ABCD	CEF��B C������!�)$��!&�-��0+%�$��B��)) C������!�)$��!&�-��B!%�$��B��))"

	��B����B� 1��%�$-2!#��3!�����$����%���%�
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)�%�%#��,��$����$%��%&��$�
#$��+%�#��!��%)$�����$%��$��(!�
+�!��"

�AB��F�������� C��#�%�-!��!�)$��!&�-���!��$%��
(�3�% �,����!&�,!3!,�$)�
.%$',!& !

C������!�)$��!&�-���!��$%��
(�3�% ���!#��,��.�,,���%&��-�,�����$�
�%�,�/!��%&��%�!���!�"

D��F���F��

��F�BEB���

C��&$!��%$����$&+#!�)�%�%#��,�
����!�!%���,�.!���$)���4�5$���
A�#��%&�-�,�%#!��(!!�"

C�����#$%#!�%!&�'��(��(!�
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Diff.  b/w Book-Keeping,  Accounting & 

Accountancy

�������
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���
�
������ ���������� ����������7

�" �� �� �!�� ������ �!��

+�!& �� �!���& &������&��

������������ �� � �!� �)

-��$� �� �!� )���!& ��,���"

�� �� ����������!,� ������

�� �� �� �!,��!& �� ���,�!&

��&! �) ����+������"

�� �� � -���& �!�� �(��(

���,+&!� �(!���!�� �������,!�

��& ����!� �) ����+������"

�" �� �� ������� ��� ! �(��(

����,�!� �!���&�� �
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Working Capital  

Management

���������������
��������	��ABC�

������� �



D	E�F���E�F	

���������	AB�CAD��E�CFAC�

BA�C����CF�������E�

	AB�CAD��F�	F��E�

����������������A�	����������� �



� Capital is divided into fixed capital  and 

working capital .

� Fixed capital is required for 

establishment of a business.

� Working capital is required to uti l ize 

fixed assets . It refers to current assets 

which are convertible into cash within a 
������� �



����������E�F	�F��
���

�������F���	C�����E�����	�

�B���������B���	�E�F�

�����

�	�E B�������F��
������� �



������� �



�!�F����F���	C�����E����

��������E�C��CF�������E�

����EC���C����EFE���

����B	E����BE��F��E B�������� �



�(B���	B	E��F���	C�����E������������E�C��CF����������A����C��F�	F��E�B���A���CD��

�D�	�������CF����E���EE�A���CFAC�	A���C����	�����C�����C��	AEF����CF������AD�	���E�����

��E���EE�"�F�B�����B	E����BE��%�#�	�F	��F���EEBB'��&F�E�B��C���������������	AB�CAD�	A�����

��	�	�B��E �F�C ��F	C�EB����F���B��

� �)������B��F���	C�����E�����C������E�C��CF��A����C��F�	F��E�A�����CF��B���A���C�D���D����

��������	AB�CAD��*B+���B�B	E����CF�E���������	AB�CAD�	A��������A�	���CF����F�EF��C�C����

����E��DE���	��B���������B�����,B��F	����F���	C�����E����	��,�B�������F���	C�����E���������� 	



(B���	B	E�-��������B��F���	C�
����E���.�����B�B	�B

��������������������������������������������������������	AB	CDE�F�A�B����	�B�	D

���

F�A�B��

�	�B�	D

�������������������������������������������EA�	�E���F�A�B����	�B�	D

��������������������������������������������������������B�E



����������	�A	

B�CDE�F	���E���



�����C�	

����C�E�E�F	

��CDE�F	���E���/�A�E��B� F�� 0���	B��� �&F��

C�B�� ��� ��E���EE�� ����� �E�

����D���� ���� �E� CF�� �A���

	��E����AC�����F�D����	������



"2'� $���������E�� F�� *���

4�EB������ �����A���AC���AD�

�E� ��A��D�� A�A�DA�D�� CF���

���� ����� ��C� �A��CA��� A�
������� ��



�����C�	

����C�E�E�F	

��CDE�F	���E���

�- � ��B��E� $��F�B�� "EF� E B�

���EF�B��'��"����C�B�D�	�������E�C��

A���A��� B������ ���� 	�DD�	C���� ���



���C��E�F	�����

� �	 ���������	 ���C��E�F	 �����	 ���E�����	 ����E���	 �A	 ��C��	

�CE��C�	���E�E�E��A

� ��C����E�F	C����C���B

� �C����E�F	���	�C�����	CDE

� �E��CE���E�F	 ����E�F!	���	�C�����"

� F�����C�������������C�����DE����������C��C���������������C��E#���CDE�

����C��E�"



������� ��



����	�����C�E��	

�����

"AEF�"�����E����"�	D�� �E�CF��

C���� B������ ��C����� CF��
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